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El6szo

El6ljaréban néhany gondolat magunkrél: Két vallalkozas, a GFS Consulting Kft és
a HozamInfo Kft - a 2008-es valsagot kovetben - Ugy itélte meg, hogy az a
pénziigyi szolgaltatéi paletta, amely a fogyasztok rendelkezésére all
Magyarorszagon, egyszer(ien (és finoman) fogalmazva nem az iigyfelek valodi
céljait szolgalja. A szolgaltatd és az Ugyfél kozott kifejezett érdekellentét
hazoédott.

Emiatt agy dontoéttink, hogy

meghonositjuk az angolszasz és német  (GFS CONSULTING

teriileteken kivaléoan miikodo Family
Office szolgaltatoi format H O Z A MINF O
Magarorszagon. Ennek az

egylttmkodésnek az eredménye a GFS Consulting - HozamInfo Family Office.

Ezzel egy egyediilallé vagyonépitési filozofiat és az ehhez igazodé
tengerentuli, eurdépai és hazai eszkozrendszert épitettiink, amely
érdekellentétek nélkil szolgalja Ugyfeleink, megbizdink vagyonépitési céljait.
Mindezt természetesen a az MNB tovabba a még szigorubb német BaFin pénzlgyi
fellgyelet alatt.

Godrosy Baldzs Kocsis Gabor Smak Kornél

Rélunk egyelbre ennyit, térjlink a Iényegre, a TBSZ stratégiara...

TBSZ — Lehetbség helyett sziikségszeriiség

Néha mar-mar azt érezheted, hogy minden tul van szabalyozva, mindent
bizonylatokkal kell alatdmasztanod, raadasul lassan mar nincs olyan dolog, ami
miatt ne kellene adét vagy illetéket fizetned. Még jé, hogy a levegét nem
adoztatjak.

Emellett nem elég, hogy addznod kell, sok esetben a mar leado6zott pénzed Gjra
és ajra adozik. A ,kiskapuk népe” vagyunk ugyan, de ma mar a hires magyar
kreativitds is nehezem taldlhat kiskapukat. A kerités alatti alagut asas pedig
amellett, hogy farasztd, komoly szankcidkkal jar, nem érdemes vele prébalkozni.
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Tipikus esete a tobbszoros adoézasnak: Te, mint tisztességes polgar, a
leaddzott jovedelmedbdl befektetsz egy vallalkozasba (mondjuk megveszed a
részvényét). A szintén tisztességes vallalkozas annak rendje és mddja szerint jol
mikodik, és addzik is (TANYA, osztalékadd stb.), rdadasul sikeres, és ennek
kovetkeztében novekszik az értéke. Ez az értéknovekedés aztdn a
befektetésedben szintén addkoteles lesz, amelyet Neked, mint befektetdonek meg
kell fizetned.

A magyar szabalyzok azonban - e
mégiscsak hagytak egy kiskaput, £ strategia

e——

amelynek hivatalos neve Tartds
Befektetési Szerz6dés (kdznyelvben
Tratds Befektetési Szamla, vagy TBSZ
szamla). Komoly elénydkkel jarhat ez a
befektetési foma, és megfelel6 hozam
esetén az adomegtakaritasbol akar
évente tobb csaladi wellness
hétvégét is tudsz finanszirozni.

A befektetések TBSZ szamlan tartdsa 2023 nyardig lehet6ség volt. Julius 1-tdl
azonban - az ,ideiglenes” szocho bevezetésétol kezdve - gyakorlatilag
szlkségszerl(iség. A 2010-ben bevezetett Tartds Betéti SzerszOdés (TBSZ)
intézménye tehat ma fokozottan keril elGtérbe.

Miis a TBSZ?

A TBSZ lényegében egy értékpapirszamla, amelyre pénzt fizethetsz be, és a
befizetett pénzbdl részvényeket, kotvényeket, egyéb értékpapirokat, azaz
pénzigyi eszkdzdket vasarolhatsz.

Ezek a megvasarolt értékpapirok jovairasra kertlnek a szamlan, ahogyan az
utanuk kapott osztalék, kamat, eladds esetén az arfolyamnyereség vagy egyéb
hozam is. Ugyanigy, mint egy hagyomanyos szamlan, itt is Ujra
befektethetéek az idOkozben eladott értékpapirok értéke, a keletkezett
hozamokkal egyltt. Gyakorlatilag tehat megegyezik barmely letéti szamla
tulajdonsagaival.

Ami eltérd, az a szabalyzasa. F6 szabdly szerint a szamlara torténd els6
beutalds éve szamit gyljtéévnek, azaz ebben az évben lehet erre a szamlara
befizetni. Az év lezartraval tovabbi befizetések nem eszkdzolhetbek (ekkor marad
meg a szamla TBSZ statusza). Amennyiben pedig sem a tokéhez, sem a
hozamokhoz nem nyllsz hozza 5 teljes éven keresztiil, az ebb6l szarmazo
jovedelmed nem képez adodalapot, sot, be sem kell vallanod. 3-5 év kozotti
Jfeltorés” esetén a hozamok kedvezményes addkulcsa 10%, 3 éven belili
pénzfelvét esetén a TBSZ statusz megszlinik, az adofizetési kotelezettséged a
mindenkor hatalyos kulcsok szerint alakul.
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Ez tehat egy kvazi lekotés, amikor nem a hozamok csorbulnak egy esetleges
feltoréskor, csupan az adékedvezmény szilinik meg ebben az esetben. TBSZ
szamlat nyitni egyébként akar minden évben lehet, akar tobb szolgaltaténal is,
csupdn a fenti szabalyokat kell betartani az addmentességhez. Igy folyamatosan
be tudsz fizetni az aktualisan nyitott szamladra, azaz kifejezetten hasznos eszkoz
lehet a hatékony vagyonépitéshez.

A TBSZ-szel kapcsolatos f6 aggalyok

o Szolgaltato figgl, hogy milyen befektetési palettabdl tudsz valogatni,
amikor értékpapirt vasarolsz a szamlara.

e Ha szélesebb is a paletta, sok esetben keriilnek elotérbe az adott
szolgaltatd, vagy a szamara fontosabb értékpapirjai, amelyek korant
sem biztos, hogy a legjobb valasztas szamodra.

e« Ahogyan a hagyomanyos értékpapir szamlanal, a TBSZ-nél is rajtad all,
hogy milyen értékpapirokat vasarolsz, melyeket tartod, és mi az, amit épp
eladsz. Magyarul feltételez részedrol minimum affinitast, de inkabb
szakértelmet a portfélio hatékony kezelése.

Az elmult években kialakitottunk egy olyan jol diverzifikalt befektetésekbol
allé stratégiat, amely hosszabb, legalabb 3-5 éves tavon - illeszkedve a
TBSZ adta idotavhoz -, alacsonyabb inflaciés kornyezetben is évi 2
szamjegyu hozamokat produkalt atlagosan. Ezt a stratégiat teljesitjuk ki
azzal, hogy megbizdink szamlai élvezzék a TBSZ addémentességét.

S6t, a fent felsorolt aggalyok mindegyikére megvan a valaszunk, mert...

e A szamladra barmilyen, a vilag tékepiacan eléfordulo
értékpapir kerilhet.

e A MIFID II szabdlyzasbdl adéddan nem kapunk jutalékot a szamladra
vasarolt értékpapirok utan, azaz nem f(iz6dik nagyobb érdeklink ahhoz,
hogy egyik vagy masik papirt valasztod, vagy hogy allanddan cserélédjenek
az értékpapirok. Szintén a szabdlyzads (és jutalékmentesség)
miatt rendkiviil alacsonyak a tranzakcids koltségek.

o Nem Neked kell tudnod (honnan is tudnad), hogy mit, mikor vasarolj, tarts
vagy adj el, mert ez atobb tiz éves gyakorlattal rendelkezo
portfoliokezelo dolga, aki a sikerdijas javadalmazas miatt rendkivl
érdekelt abban, hogy minél nagyobb hozamod legyen.

Fontos: Nem kell utaznod, és nyelveket sem kell tudnod, az ligyintézés

magyarul, Budapesten illetve online torténik, az MNB (és a német BaFin)
feliigyelete alatt.
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Hogyan mikodik?

Fontos, hogy olyan szolgaltaténal nyiss szamlat, ahol nem csak néhany tipusu
értékpapir lehet a szamladon, hanem a tokepiacrol szinte barmi, és a
vagyonkezel6 is menedzselheti a szamladat, tehat nem kell a gazdasagi
hireket bujnod, és nem kell rendszeresen dontéseket hoznod, tranzakcidkat
bonyolitanod, mert ezt a vagyonkezel6 végzi. Termézetesen, ha mindenképp Te
akarod a napi befektetési dontéseket hozni, azt is megteheted.

TBSZ szamla miikodési rendje

A szadmlén tovabbi pénz elhelyezése nem lehetséges!
Uj befizetéshez Gj TBSZ szamlat kell nyitnod az adott évre.

Egyszeri kivételi
lehetdség

Gyljtoéev Elsoé 3 éves ciklus Kedvezményes Lejarat

A betét Osszege Ha 3 éven belil feltérod a szamlat, akkor

novelhetd, ugyanugy kell adézni, mintha nem TBSZ szamlat A 3. év utan 10% SZJA-t kell
i nyitottal volna, vagyis 15%-ot. Ezt neked utélag
kamat jér. kell bevallanod és befizetned a pénzintézet megfizetned.
igazolasa alapjan.
Bejelentés a Adémentesen
NAV-hoz 30 napon belil felvehetd

Magyarul a szamlanyitas naptari éve (december 31-ig) a gylijtoév, amikor
befizethetsz a szamladra. Ott a vagyonkezel6 — nem csak a gydjt6évben, hanem a
teljes idoszak alatt - kezeli a szamladat, vagyis az egyszeri vagyonkezelési
megbizas alapjan monitorozza a piacot, és amikor sziikséges végrehaijtja az
értékpapir eladasokat, vételeket, cseréket. A harmadik év végén lehetdséged van
kivétre kedvezményes (10%) addzas mellett, az 6todik évet kovetoen pedig
minden, a szamlan termelodott jovedelem - kamat, osztalék,
arfolyamnyereség - 0%-0s adokulcs ala esik. Emellett leegyszerlsodik a
befektetéseddel kapcsolatos adminisztracié is, hiszen a szamlaval kapcsolatban
nincs teendod az adéhatésag felé, azaz nem kell évente szerepeltetned az
adobevallasodban az itt termelddott jovedelmet. Csupan annyit kell tenned, hogy

4

a szamla kimutatasait meg6rzod, egy esetleges késdbbi addellenbrzés esetére.

Nem kell bebetonoznod magad

A TBSZ szamla nem sz0 szerinti lekotés. Ez azt jelenti, hogy barmikor donthetsz
ugy - ha ugy hozza a sziikség - hogy feltorod a ,,malacperselyt”.
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Semmilyen szankcid nem fog rad varni, csupan az id6kdézben a szamlan
termelddott jovedelmet kell leadéznod, pontosan ugyanudgy, mintha nem TBSZ
szamlad lett volna. Magyarul nem kell roghtz koétottnek érezned magad, ha az
élethelyzeted ugy kivanja, tudsz mihez nyulni.

TBSZ stratégia

A fentiek alapjan kialakithatd egy olyan - alapvetéen rugalmas -
vagyonépitési stratégia, amely a vagyongyarapodast teljes mértékben
adomentessé teheti. Ennek forgatdkdnyve:

e 1. év - Megnyitod a TBSZ szamladat, és elinditod a befektetést (ebben az
évben szabadon fizethetsz be a szamlara, azaz tényleg kezelheted
malacperselyként).

e 2. évtdél - Amennyiben jovedelmed - azaz befektethetd tékéd - megengedi,
barmely (akar minden) évben nyithatsz egy Uj szamlat, amire az Ujonnan
befektetni szandékozott 6sszegeket fizeted be (TBSZ szamlara ugyanis csak
a gyUlijtéévben lehet befizetni a szabalyzas alapjan).

e 5. évtdl - Ha minden évben nyitottal szamlat évente le fog jarni egy-egy 5
éves periédusu szamlad ,lekotési” ideje. Ekkor tudsz adémentesen kivenni
a szamlarol. Lehet6séged van arra is, hogy az adott évben nyitni
szandékozott TBSZ szamlara kerul6 befektetést a lejaré szamladon, az ott
felhalmozddott tokével egyultt valdsitod meg. Ennek megfeleléen innentdl
kezdeve folyamatosan 5 éI6 TBSZ szémlad lesz. Igy évente tudsz
adomentesen kivenni dsszegeket arrdl a szamlardl, amelyen épp letelt az 5
éves iddszak.

Ami viszont fontos: a banki kamatoknal joval magasabb éves hozamok - a
kockazatkezelés, a portfolidépitési stratégia, illetve a méretgazdasagossag miatt -
legalabb 10.000 eurd, de optimalisan inkabb 25.000 eurd feletti
tokeméretli szamlak esetében érhetoek el. Természetesen kisebb
0sszegeknél is lehet ennek értelme, illetve lehet, hogy nem fogsz minden évben
Uj szamlat nyitni, csak azokban az években, amikor ez a nagysagrendi t6keméret
- a gyujtéév soran - meglehet.

Minden élethelyzet mas és mas, nem létezik egy univerzalis, mindenkinél
alkalmazhatd stratégia. Mi pénziigyi életpalya modellben gondolkodunk,
amelyhez hozza tudjuk rendelni az altalunk létrehozott eszk6zrendszer
egyes elemeit. Az 6sszkép, és a kialakitott konkrét stratégia attol fiigg,
hogy Te épp milyen élethelyzetben vagy és mik a céljaid.

6 www.hozaminfo.com & +36704402944


http://www.hozaminfo.com/

TBSZ Stratégia GFS Consulting — HozamInfo FAMILY OFFICE

Adbémentes TBSZ Stratégia - gyakorlati kérdések

Hajlamos az ember mindent az utolsé pillanatra hagyni. Nincs ez masként a TBSZ
szamlakkal sem, igy jellemz6en az év utolsé hénapjaiban nyilik ebbdl a legtdbb.
Pedig szamos elénye van annak, ha el6re gondolkodsz.

Alapvetden a tudatossagrél szol a
vagyonépités. Befektetések terén
egyébként is legalabb 3-5 éves
idotavban célszer( kalkulalnod, igy ez
egybevag a TBSZ filozéfidjaval.
Erdemes tehat kialakitanod egy sajat
stratégiat azzal kapcsolatban,
hogy miként lesz - akar a
megtakaritasod nagyobb része,
netan teljes egésze révén termel6dott - arfolyamnyereség, kamat,
osztalék ADOMENTES. Raadasként nem csak hogy addmentes, de az évek alatt
még csak a bevalldsodban sem kell szerepeltetned a TBSZ szamlan keletkezett
nyereséget.

ADOMENTES

Ez lehetdséget teremt szdmodra, hogy ha a sokszorosan megaddztatott
jovedelmedet befekteted, az abbdl szarmazd profit mar ne legyen adokoteles. Ha
egy hosszu tavon elért redlis - éves 10%-0s — hozamot feltételezel, az azt jelenti,
hogy 7 év alatt nagyjabdl duplazédik az a vagyon, amely rendelkezésedre fog allni.
Ez nagy 6rommel télthet el, hiszen passziv jovedelmed keletkezett, jelentdsen nott
a vagyonod. A befektetésekbdl szarmazo jovedelem azonban - minden mashoz
hasonléan - adokoteles, igy az évek alatt (ha nem alkalmazod a TBSZ
stratégiat) kifizetett adok igen tetemes osszeget tehetnek ki. Ha a példa
szerinti mind a 7 évben leaddzod a nyereséget, gyakorlatilag 15%-kal (ennyi
jelenleg az addkulcs, és akkor még a 13%-0s szocho elvonast nem is szamoltuk)
kevesebb lesz a netté hozamod. Tizmillids induld tOkeméretnél 6sszességében igy
akar kétmilliés adéelonyt is jelenthet szamodra a TBSZ.

Van persze ésszerliségi hatdra annak a minimalis befektetési, megtakaritasi
0sszegnek, amelyet mar érdemes TBSZ stratégiaba allitani, ahogyan azt irtuk
koréabban. A szabadlyzo altal meghatarozott 25 000Ft-os minimum &sszeg a vicc
kategodridjaba esik, nincs értelme ekkora nagysagrendben a befektetésnek.
Ertelemszeriien célszer(i alapos atgondolast és tervezést koévetden
kialakitani a személyre szabott TBSZ stratégiat.

<<< A TBSZ Stratégia webinariumunkon tovabbi részletekrdél hallhatsz.
Kattints ide az ingyenes regisztraciohoz! >>>

<<< Jelentkezz dijmentes konzultaciora ide kattintva! >>>
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Miért célszer( akar mar év elején?

A TBSZ szamlanyitas els6 éve a gyljtéév, azaz ekkor lehet pénzeszkdzoket
elhelyezni a szamlan. Tobb el6nye is van annak, ha a megtakaritasaidat
folyamatosan - az év folyaman - ide iranyitod, és nem varod meg az év végét...

e A befektetéssel nem kell megvarnod az év végét, mar a gyljtéévben is el
lehet kezdeni, amelynek hozamai szintén adomentesek lesznek.

e« Amennyiben év kbzben - a mostani sok esetben es6é piacoknal jé eséllyel
lesz ra példa — remek beszallasi pontok adédnak, akkor mar az adéomentes
TBSZ szamlan lehet élni ezekkel a lehetoségekkel.

o A forint folyamatos gyenglilésben van az eurdval szemben. Még ha nem is
torténik a gydjtéévben semmi a TBSZ szamladon, de ott mar eurdban
gyljtéd a megtakaritast, akar befektetés nélkiil is , kereshetsz” azon,
ha a gazdasagi vagy politikai események kovetkeztében
Ujabb forintgyengiilési hullam érkezik.

Jovo év elején pedig akar nyithatod a kovetkez6 szamlat, hogy az aktudlis év
megtakaritdsai is addmentesen gyarapodhassanak.

Es ha idékdzben sziikségem van a pénzre?

A jé hir az, hogy a TBSZ-ben nincs extra szankcio, ha ,feltérod”. Magyarul
semmilyen karod nem szarmazik abbdl, ha mondjuk 2 év multan ugy alakulnak a
dolgaid, hogy hozza kell nyulnod a megtakaritashoz. Karod nem szarmazik, csupan
a szamla elveszti addmentes statuszat, és az azon termel6dott nyereséget be kell
vallanod, és az ez utan kiszamitott adot be kell fizetned. Pont Ugy, mintha
hagyomanyos, nem TBSZ letéti szamlad lenne. Ebbdl kovetkezéen
gyakorlatilag érdemes alapvetéoen TBSZ szamlat nyitnod akkor is, ha nem
vagy biztos a dolgodban, hiszen a legrosszabb esetben addznod kell majd a
nyereséged utan, ha hamarabb van sziikséged a megtakaritéasra, mint az 5 éves
lekotési idd.

Biztonsagos a TBSZ?

A TBSZ pont olyan biztonsagos, mint amennyire az a befektetési stratégia, amely
a TBSZ szamlan megvaldsul. Magyarul maga a szamla csak egy eszkdz, amelyen
megvaldsul a befektetés. Ilyen mdédon - féleg ha nem hiszed magadrdl azt, hogy
».majd te megvered a piacokat” - célszerili szakértoi csapatot megbiznod
azzal, hogy a befektetéseidet kezelje a TBSZ szamladon, hiszen akkor a
sajat kockazati habitusodnak megfeleléen optimalizalhatdak a befektetések. Hogy
szamodra milyen portfélio kialakitasa lehet a leginkabb megfelelo, azt egy
sajat, személyre sz6l6 befektetési politika tudja megmondani. Emellett az
is fontos szempont, hogy az unioban egységes, szamlanként 100ezer euro
értékhatarig a betét- és letétbiztositas a TBSZ szamladon is él.
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A Family Office szerepe

Nekink, mint Family Office-nak az a szereplink ebben, hogy...

o Segitlink kialakitani a sajat TBSZ stratégiadat, amely leginkabb
szolgdlja a pénzlgyi céljaid elérését. Azaz a Te élethelyzetedben, a
céljaiddal 0Osszhangban mire szamithatsz, milyen kockdazatokkal kell
szembenézned, milyen lépéseket célszerli megtenned.

o« Megmutatjuk azokat a letétvezeto alternativakat, amelyeket a TBSZ
szamlanyitasnal célszer(i figyelembe venned biztonsag és koltségek
szempontjabal.

o Elkésztjik személyes befektetési politikadat, amely irdnymutatast tud
adni azzal kapcsolatban, hogy a TBSZ szamladon milyen mddon célszerd
kezelni a befektetéseidet.

o Portfoliokezeléssel egyiitt lehet TBSZ szamlad, magyarul nem Neked
kell figyelned a piacokat, és déntened arrdl, hogy melyek azok a kétvények,
részvények, egyéb értékpapirok, amelyeket veszel, tartasz vagy épp
eladod.

e Teljes asszisztenciat kapsz a szamlanyitastdl kezdve a modern,
koltséghatékony pénzatutaldsi alternativakon keresztil akar az id6 elOtti
TBSZ ,feltérés” addzasi vonzatainak attekintéséig.

Ami a TBSZ szamlan torténik

A gazdasag tobb teriiletén zajlanak forradalmi valtozasok, amelyek
fundamentalisan megalapozottak, és kozép- illetve hosszabb tavon (3-5
éves tavlatban) kimagaslé eredménnyel jarulhatnak hozza a
vagyonépitéshez. Emellett a kapitalizmus muikédik, nincs masik m(ikodo
modell. Ennek megfeleléen keressiik azokat az ésszerli kockazatd
befektetéseket, amelyek attraktiv hozamot eredményezhetnek a
piacokon. Nem bocsatkozunk joslasokba, hogy mely egyedi részvények,
szektorok vagy régidok lesznek sikeresek masokkal szemben, a piac teljes
egészébe fektetiink. A modell magjat egy kozel 50 éve - azoéta is sikeresen
- mkodo6 piaci megkozelités adja, amely Nobel dijat is hozott megalkotdinak
(tobbek kozt Eugene F. Fama-nak a Hatékony piacok hipotézise révén 2013-
ban).

Természetesen a TBSZ Stratégian beliil tobb befektetési politika koziil
tudsz valasztani, igy valdban személyre szabottan tudod épiteni a
vagyonodat.

<<< A TBSZ Stratégia webinariumunkon tovabbi részletekroél hallhatsz.
Kattints ide az ingyenes regisztraciohoz! >>>

<<< Jelentkezz dijmentes konzultacidra ide kattintva! >>>
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20 év torténete a hosszutavu befektetés tiikréeben

A 2000-es és a 2010-es évek piaci hozamainak 6sszehasonlitdsa megerdsiti a
diverzifikacio fontossagat. A magasabb vart hozam elérését és ezzel a hosszu tavu
befektetés el6nyeit.

A 21. szazad els6 két évtizede idotlen piaci

tanulsagokat mutat meg a befektetok Hosszii tav
szamara. A hozamok idoszakonként hirtelen g,

-
-

valtozhatnak. A széles korben diverzifikalt
portfélid kialakitdsa segithet kiegyenliteni a
hulldamokat. A stratégiahoz minden
koriilmények kozt — akar jo akar rossz kornyezetben - val6é ragaszkodas
kifizetodo befektetési megkozelitést jelenthet.

Az .elveszett évtized” a hosszu tavu befektetésben?

Az Egyesilt Allamok részvénypiacanak széles skdaldjara tekintve az elmult 20
évben, Charles Dickens Két varos regénye juthat esziinkbe: ,Azok voltak a legjobb
id6k; azok voltak a legrosszabb id6k.” Az amerikai large cap (nagy kapitalizaciéju)
részvényeknél a legrosszabb az elsd évtized volt. A 2000. januar és 2009.
december kozotti ,elveszett évtized” csalédast okozé eredményt hoztak
az S&P 500 értékpapirokba fektetok szamara. Az index, amelynek 2000-es
atlaga tobb mint 10% volt, ennél az atlagnal kevesebb hozamot mutatott az
évtized elejétdl a végéig 6sszesen. Az S&P 500 éves atlagos hozama ebben a piaci
idészakban —0,95% volt.
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J6 évtized volt azonban azon befektet6k szamara, akik globalisan diverzifikaltak
portfolidjukat. Az Egyesilt Allamok large cap részvényein tal mas részeit is
bevontak - mint small cap (alacsony piaci kapitalizacioja) vagy
alulértékelt (értékpapirok) tarsasagok. Amint azt alabb lathatod, a globalis
piac sok mas részének mutatdi sokkal jobbak voltak az S&P 500-énal ebben az
id6szakban.

1346
1097

710

414

- | | |
=095

SE&P 500 Dimensional US Dimensional US Dimensional International Dimensianal Intermational Dimensional Emerging
Index Large Cap Value Index Small Cap Index Marketwide Value Index Small Cap Value Index Markets Index

Fordult a forgatokonyv

A kovetkez6 tobb mint kilenc éves id6szak egészen mas képet mutat. Sokkal jobb
id6szaknak t(int ez az S&P 500 szamara, mivel a teljes hozam alapjan az index
az évtized kezdete ota tobb mint haromszorosara novekedett a globalis
pénziigyi valsagbol valo kilabalas folytan. Az amerikai large cap novekedési
részvények voltak ezen id0szak ,legfényesebb csillagai”. Ennek megfelelden,
2010-t6l 2019 els6 feléig a piac legtébb szegmense, amely az el6z6 évtizedben jdl
teljesitett, nem volt képes fellilmulni az S&P 500-at, ahogy aldbb is latszik. Mivel
ezek kozil az eszkozosztalyok kozll sok nem tartott |épést az S&P-vel, ezen
hozamok miatt egyesek megkérdéjelezhetik azoknak az eszkdzosztalyokba vald
hasznalatat, amelyek a 2000-es évek soran pozitiv hozamot hoztak.
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A hosszu tavu befektetés varakozasai

Sokszor hangoztatjuk, hogy a befektetOknek lehet0ség szerint hosszu tavu
perspektivat kell néznilk befektetéseiket vizsgalva. A részvénypiacok 2000 6ta
elért teljesitmény-ingadozdasa alatamasztja ezt az allaspontunkat. 2020-ig (lasd az
alabbi példat) az USA-n kiviili befektetések lehetoséget biztositottak a
befektetok szamara az S&P 500 5,65%-0s éves hozamanal magasabb
megtériilés eléréséhez. Mindezt annak ellenére, hogy alulteljesitettek a
masodikdekadban. A 2000 és 2019 juniusa kozo6tti Osszesitett teljesitmény tikrozi
azon diverzifikdlt portfoliék el6nyeit, amelyek egyéb piaci teriileteket céloznak
meg. Mindez 6koélszabalyként hatarozza meg azt, hogy a hosszabb idékeret noveli
a j6é befektetési tapasztalat valdszinliségét.

1044 996
184 757
565 408
S&P 500 Dimensional US Dimensional US Dimensional Intemnational Dimensional International Dimensional Emerging
Index Large Cap Value Index Small Cap Index Marketwide Value Index Small Cap Value Index Markets Index

Senki sem tudhatja, mit hoz a kovetkezé 10 honap, még kevésbé a
kovetkezo 10 év. A tiirelem és a fegyelem fenntartasa a rossz és j6 idokben
is lehetOvé teszi a befektetOk szamara, hogy nodveljék a hosszu tavu siker
valdszinlségét.

Tord 6ssze a josgombot, nincs ra sziikség!

Sokan gondoljak ugy, hogy a befektetdk - kiilondsen részvények esetén - hellyel
kozzel egyfajta szerencsejatékot jatszanak. Fogadnak arra, hogy egy adott
részvény emelkedni fog. Aztadn vagy bejon, vagy nem. Mint mindennek, ennek a
hiedelemnek is van valdsagalapja, de azért jarjuk korill egy kicsit ezt a kérdést.

Vald igaz, hogy nem egyszer( — kiilon6ésen a jelen piaci kdrnyezetben - , kitalalni”,
»~megjosolni” hogy egy-egy részvény milyen utat fog bejarni a jovOben. Ilyen
szempontbdl igazuk is lehetne a befektetéseket sommasan lutrinak titulaléknak.
De, két olyan tényez6 van, amelyet megfelel6éen hasznalva, gyakorlatilag
Osszetdrheted a josgdmbot

Amennyiben neked ,sirgés” a vagyonépités, és 1-2 év alatt akarsz 10-20ezer
eurdébdl nagyobb vagyont épiteni, vagy 10-20ezer eur6é hozamaibol akarsz
megélni, akkor valéban josgombre van sziikséged, és tényleg
szerencsejatékot (izol.

Realistabb hozzaallassal azonban - bar ekkor is oda kell figyelned - de nem
szerencse dolga, hogy sikereket érj el. Az emlitett két tényez6 kozll az els6
az...
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|d6tav

Fundamentdlisan - azaz gazdasagilag, Gzleti modelljét tekintve - megalapozott,
kilonoésen évtizedek 6ta miikddo cégek részvényeinél nem kell foglalkoznod az
aktualis arfolyamokkal. Lényegtelen, hogy 1-3 éves tavilatban egy adott
részvény milyen , arfolyam palyat” jar be.

A kapitalista gazdasag torvényszerliségei szernt az arfolyam 3-5 éves illetve
hosszabb idotavon mindenképp emelkedni fog. Mindezt nem befolyasoljak a
valsagok sem. Ahogy a mellékelt, sokszor hasznalt, 100 éves idOszakot feldlel6
abran is latszik, a folyamatos emelkedést legfeljebb 1-2 éves idoszakra
torhetik meg a valsagok, raadasul az emelkedési (tem minden esetben
toObbszorose a valsagok arfolyamcsokkenéseinek. Minél hosszabb id6tavban
gondolkodsz, annal kénnyebben tudod tehat megélni a piacok hullamzasat.

U.S. Bull and Bear Markets: 1903 to 2016

8.1 years
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A masik tényez6, amely miatt a sarokba dobhatod a josgombot, a...

Rendkivul széles diverzifikacio

Mig ha - a szerencsejaték analdégianal maradva - csupan egy tétre, értsd egy
vallalatra ,fogadsz”, addig annak az egy cégnek a kockazatat futod. 10-15 cég
valasztasa esetén mar ezek eredményességének atlaga lesz
mérvadod, amely ez egyedi kockazatokat kisimitja.

Van azonban olyan stratégia, amely egyszerre akar tobb mint tizezer(!)
vallalat részvényeibe fektet, amellyel gyakorlatilag minden iparagat és foldrajzi
célpontot a portfélidban tart, és meghatarozza annak kezelési madjat is.

Amennyiben a hosszu, legaldbb 5 éves idétavot kombinalod a rendkivil széles
diverzifikacidval, és egy index-kovetdé részvény portfoliot épitesz, valoban
elfelejtheted a jdsgombot.
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Dimensional US Small Cap Index Dimensional US Large Cap Value Index
1928-2017: Total Returns (%) in US Dollars 1928-2017: Total Returns (%) in US Dollars
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o A tevékenységet - ti. a portfolié kezelését - nem magadnak kell végezni,
mert azt a Te sajat befektetési politikdd alapjan professzionalis
szakemberek végzik.

e A fentiekbdl kovetkezbéen az eredményesség sem rajtad all, hiszen
tudomanyos modszerek alapjan - hozzadd idomitva - kezeli egy
professzionalis csapat a portféliodat, és a vildggazdasag egészébe fektet
(akar vallalatok tizezreibe), nem egy-egy sikersztoriba, azaz nem prébalja
megjésolni, hogy mely agazatok vagy terlletek lesznek sikeresek.

o Amely - épp az emlitett széles diverzifikacido miatt — nem fligg a geopolitikai,
vagy lokalis tényezoktol.

o Lekotés nélkil, részleteiben is jol skaldzhatéan hozzaférhetd barmely
id6pillanatban.

e Az elmult - tobb tiz éves - adatok alapjan elmondhatdé, hogy
jovedelemtermeld képessége - adott vagyonméret felett - fenntarthatéva
teszi, azaz portfdlié redlértékének megdrzése mellett tudsz valddi passziv
jovedelmet (akar kvazi jaradék formajaban) huzni beldle.

e Az ingatlanhoz képest mindezt addelénnyel, konkrétan adémentesen tudod
megtenni, TBSZ szamlan.

A portfélidckezelés leényege

Vagyonkezelés, portfélidkezelés esetén megbizast adsz a portfoliokezelonek
arra, hogy egy elére meghatarozott befektetési politika alapjan, a
(letétvezetonél nyitott) sajat szamladon elhelyezett tokédet kezelje. Ennek
megfeleléen nem kell napi befektetési dontéseket hoznod, hogy milyen befektetési
instrumentumot, mikor kellene venned vagy eladnod, mert ezeket - a
vagyonkezelési megallapodassal 6sszhangban l1évd — dontéseket a portféliokezeld
hozza, és a tranzakciokat, a vagyonkezelési szerzddés alapjan, le is bonyolitja
letéti szamladon.

<<< A TBSZ Stratégia webinariumunkon tovabbi részletekroél hallhatsz.
Kattints ide az ingyenes regisztraciohoz! >>>

<<< Jelentkezz dijmentes konzultacidra ide kattintva! >>>
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A folyamat szereploi:

o Megbizé - aki a portfdlidkezelésre a megbizast adja. Szamlaja felett teljes
korlien rendelkezik, kizarolag adasvételi tranzakcidkra ad keretmegbizast
a portféliokezel6nek

o Portféliokezel6 - Family Office-unk esetén ez a miincheni székhelyl CM

Equity AG

o Portféliokezeld kizérdlagos magyarorszagi képviseléje — GFS Consulting
Kft.

o Letétvezet6 - a megbizo altal valasztott bank. Jelenleg 3 letétkezelbvel
dolgozunk:

o Interactive Brokers — Egyesilt Kiralysag illetve Magyarorszag
o V-Bank - Németoszag
o Haywood Securities - Kanada

Osszefoglaltuk egy sematikus dbran, hogy milyen szerepkdriik van a
résztvevoknek:

Hagyomanyos | Menedzselt oscosumay

= 'q 1V ygm HOZAMINFQ/
hazai portfolié | portfolié
RESZVENY  KOTVENY RESZVENY  KOTVENY
L CERTIFIKAT  ETG.ETP P I AC CERTIFIKAT ~ ETC.ETP
TF ETF
CFD  BEFEKTETESI ALAP CFD  BEFEKTETESIALAP
PIAC
e T TOPRR— D Valaszthaté | Betét-
biztositas: letétvezet® |biztositas:
1009EURl bank \. MNBI . Bn:r::lan l/ bankok  J41mEUR
Szamla-
Szamla- \ nyitas,
Tranzakciénkénti nyitas Portfélié- Toke
Megtizes e kezeld, Miinchen| Havi riport
& CM-EQUITY
Megbizasi
szerzodés

Ugyintézés
ek O

UGYFELTEENDOK: Ogyfélszolgalaty ————

Piacok figyelése,

Dontéseldokészités, Py et
Kockéazatkezelés, HOZAMINE UGYFELTEENDO:

Adasvételi megbizasok benydjtasa Az értékfejlodés figyelése

<<< A TBSZ Stratégia webinariumunkon tovabbi részletekrol hallhatsz.
Kattints ide az ingyenes regisztraciohoz! >>>

<<< Jelentkezz dijmentes konzultacidra ide kattintva! >>>
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Ami a legfontosabb — Az eredmények

Ahogyan emlitettiik, 10 éves tavlatban eurdé alapon 10% feletti a
hozamelvarasunk. Az elmult években...

Global Dimensions portfélio - értéknévekedés

2019 2020 2021 2022 2023
. 29,9% 6,5% 19.3% -7.9% 11,0%
o 5 év alatt

60% értéknovekedés EUR alapon

TBSZ szadmlan mindez adémentes lehet a jévében

Bazis (2019 01 01) 20191231 20201231 20211231 20221231 20230901

Ami 2023-ban, szeptemberig tortént +7%-o0s benchmark (piaci referencia
hozam) mellett...

e 200eEUR feletti portféolioméretnél: 11% eredmény
e 200eEUR alatti portfolioméretnél: 9,9% eredmény

A biztonsagrol

A TBSZ stratégia megvaldsitasanak keretei természetesen mindenben megfelelnek
az elbirasoknak.

Piaci felugyelet

A hasznalt letétvezetd banki partnereket a székhelylk szerint illetékes szervek
fellgyelik. Az Interactive Brokers esetében ez a brit és magyar felligyelet. A V-
Bank esetében a BaFin (Német Pénziigyi Szervezetek Szovetségi Felligyelete), a
Haywood Securities esetén pedig a kanadai és német felligyelet.

A CM-Equity AG és a GFS Consulting Kft. tevékenységét a német BaFin mellet -
mivel a vagyonkezel6nek Magyarorszagra szo6lé engedélye is van - az MNB is
felligyeli.

« s

-7

BaFin regisztracios szam: 80131169

16 www.hozaminfo.com & +36704402944


http://www.hozaminfo.com/
https://hozaminfo.com/download/CME_MNB_reg.pdf
https://hozaminfo.com/download/GFS_MNB_reg.pdf

TBSZ Stratégia GFS Consulting — HozamInfo FAMILY OFFICE

Német letét- és betétvédelem

Az EdW (Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen) a
német értékpapir-kereskedelmi vallalatok kompenzacids alapja, amely hasonld
elven - csak nagyobb hatékonysaggal, gyorsasaggal és precizitassal - mkodik,
mint a hazai OBA/BEVA. Az alap tagja a vagyonkezeld, portfélidmenedzsment
feladatokat elldté CM-Equity AG. Annak ellenére vallalta a tagsagot - és az ezzel
jaro koltségeket, hogy a kezelt téke semmilyen kérilmények kozott nem kerdl
birtokaba, hiszen az a letétkezel6 bankokban van elhelyezve. Részletes
informacidk elérhetéek angol, német és francia nyelven, az alap

webldalan: www.e-d-w.de

A V-Bank AG tagja a német szovetségi bankszovetség karmentesito
alapjanak. Ennek révén a betétbiztositas értéke 100e eurdndl jéval magasabb
szamlanként és személyenként. Tovabbi részletek és letdltheté anyagok német
nyelven, ide kattintva >>>

Ahol és ahogyan jelen vagyunk

A GFS Consulting - HozamInfo Family Office =
alapvet6 feladatdnak tekinti hogy fokuszaban

az ligyfél érdeke alljon. Szakért6ink magukkal
szemben hatalmas szakmai elvarast
tamasztanak, hogy a megfeleld szinvonalon
szolgalhassak ki a jelentkezOket.

. Ahol Megbfzéink éInek:
. - Ausztrélia
- Ausztria

J \GFS CONSULTING
= . HOZAMINEFQ

- Egyesiilt kirdlysdg
- Németorszdg

- Norvégia

- Magyarorszdg

- Szlovdkia

Kildetéslink olyan szemléletmédot, = ¢ A :
stratégiat valamint eszkodzoket biztositani . “
szamodra, amelyek a pénzigyi fuggetlenséghez =« S WE -
vezetd utadon tamogatdan végigkisérnek, és Ahol mdr vannak iigyfeleink

eljuttatnak személyes életcéljaidhoz.

Munkamaddszeriink egyedi, mert...

e« Nem akarjuk mindenaron eladni sem magunkat, sem az altalunk javasolt
megoldasokat. Igy nem kell attdl tartanod, hogy az itthon megszokott,
zaklatasig fajuld ,nyomulast” tapasztalod nalunk. Hagyunk id6t az
atgondolasra, és Rad hagyjuk a dontést, hogy vellink tartasz-e vagy sem.

e Megbizéinkat, leendd megbizdinkat folyamatosan ,képezziik”, ha arra
igényt tartanak.

e Szolgaltatasaink, és a kinalt megoldasok is konnyen atlathatéak, és
segitlink abban, hogy teljes mértékben tisztaban legyél a lehet6ségekkel,
és a felmeril6é kockazatokkal, miel6tt barmilyen déntést hoznal.

o Tapasztalatainkat 2015 elsé felének hazai botranyai igazoltak, igy — ahogy
eddig - tovabbra sem foglalkozunk érdemben hazai szolgaltatdkkal a
befektetések teriletén.
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<<< A TBSZ Stratégia webinariumunkon tovabbi részletekrol
hallhatsz. Kattints ide az ingyenes regisztraciohoz! >>>

<<< Jelentkezz dijmentes konzultacidora ide kattintval >>>

GFS Consulting - HozamInfo Family Office
1036 Budapest, bécsi ut 37. - www.hozaminfo.com - +3670 4402955

Fontos: A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt a jévOre nézve. Jelen
kiadvany tajékoztato jellegli, és nem valdsit meg a 2007. évi CXXXVIII torvény
(Bszt.) 4. § (2). bek 8. pontja szerinti befektetési elemzést és a 9. pont szerinti
befektetési tanacsadast. Barmely befektetési dontés meghozatala soran az adott
befektetés alkalmassagat vagy megfeleldségét csak az adott befektetd személyére
szabott vizsgalattal lehet megallapitani. Az egyes befektetési dontések el6tt éppen
ezért tajékozodjon részletesen és tobb forrasbodl, sziikség esetén konzultaljon
személyes befektetési tanacsadojaval!

GFS Consulting Ltd. acts as tied agent in accordance with § 15 Wertpapierinstitutsgesetz (WpIG)
exclusively for the account and under the liability of CM-Equity AG if and to the extent to which
services are provided within the context of the investment brokerage of financial instruments in
accordance with § 2 section 2 no. 3 WpIG.

CM-Equity AG
KaufingerstraBe 20
80331 Munich
Germany

Phone: +49 89 1890474-0
Telefax: +49 89 1890474-99
E-Mail: info@cm-equity.de
Internet: www.cm-equity.de

GFS Consulting Ltd. provides in addition to the investment broking no further service within the
meaning of § 2 section 2 WpIG

Responsible Supervisory Authority for CM-Equity AG:
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-/Wertpapier-Aufsicht (BaFin)
Graurheindorfer StraBe 108, 53117 Bonn

Tel.: +49 (0) 228 41080

Fax: +49 (0) 228 41081550

E-Mail: poststelle@bafin.de

Internet: www.bafin.de

Deposit Guarantee: CM-Equity AG is a member of the Compensatory Fund of Securities
Trading Companies (EdW).

EdW - Entschadigungs-Einrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen

CharlottenstraBe 33/33a, 10117 Berlin

Tel.: +49 (0) 30 203699-0

Fax: +49 (0) 30 203699-5630

E-Mail: mail@e-d-w.de

www.e-d-w.de
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